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Hospod#sky vysledky Erste Bank za 1Q 2011 byly horsi vevsani
s konsensem analytik neba@ vynosy byly nizSi z @vodu nizSi Urokové
marze, tvorba rezerv na ztraty € byla vysSi a provozni naklady by
v souladu s odhadem trhu, coz vedlo oprotiekdvani k nizSimy
reportovanémudistému zisku.

Klientska depozita se u Erste Bank meamozvysila v prvnim kvartale
2011 o 3,1 %, ficemZ nejvysSi nést zaznamenal retailovy sektor. R
avéra k depozitdm se snizil na 111,4 % z 113,4 %. Spoki se poddlo

mezira@né zvysit objem ¥rid o 2 %, pestoze byl zaznamenan pokl
v Rakousku a Mdiarsku, ktery byl ovSem vyrovnan idatem 0¥ra

v Ceské republice a Slovensku. Korporatnémwzrostly i mezira:nim

srovnani v 1Q 2011 o0 0,7 %.

Erste Bank vykazala mezihoe¢ niZsi ¢istou arokovou marzi k vyndasn

nesoucim Grok a vy3si pémnéakladi k vynosim na 50,2 %.Cisty

arokovy vynos poklesnul mezigne, coz bylo zpisobeno zejména nizs
urokovou marzi a Upravou struktury rozvahysté poplatky se mezitog

zvysily kvili narastim z transaénich poplatk. Cisté provozni néaklady
Erste Bank skatily v souladu s dekdvanim analytik, pricemz meziréné

doznaly naiist o 2,1 %. Z pohledu retailovych provoznich vykleda
arovni jednotlivych zemi se mezinae dailo regionu Stedni a vychodn
Evropy a to zejména dikgeské republice, Slovensku, Warsku a
Chorvatsku, ficemz Rakouskotstalo stabilni. Na druhé strameddilo

se korporatnimu segmentu Erste, kde provozni vggklethezir@gné

poklesnul.
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Komentar k odhadim Kvalita Gwrového portfolia Erste se v prvnim kvartale 20{1
hospodé&skych vysledki mezikvartal@ zhorsila zejména ziodu nadstu Spatnych
avéra v Rumunsku, Mdarsku aCeské republice, na druhé
straré byl zaznamenan pokles u Slovenska a Rakouskaba&vor
opravnych polozek na ztraty zdm mezir@gné poklesla,
ovSem mezikvartdth se mirg zvysSila a oproti konsensi
analytiki byla mirreé vyssi.

Kapitalova pozice Erste Group je silna (Core tiemal8 %) a
piestoZze se objevily spekulace, Ze budégiat navysit kapita
z divodu splrni pozadavik BASEL lll, bude spolénost
schopna navysSit kapitdl jen diky zadrzenému zigku
v nasledujicich letech.
Celkové vysledky spotmosti Erste Group hodnotimie
negative a jelikoz se spolmost nedastnila poslednich
akciovych fsti, Ize aekavat, ze horSi zigjnené vysledky
jsou jiz v ce® akcie zahrnuty.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 28.4.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 2 drzet a §
doporeni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 v revizi. Tuto informaci ejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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